
Адванс Европейска Инфраструктура

МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР: *Това е маркетингов материал

ИНВЕСТИЦИОННА ЦЕЛ ФАКТИ ЗА ФОНДА

Тип на фонда отворен

Портфейлен мениджър Георги Райков

Размер на фонда EUR  20.87 M

НСА/дял EUR  0.984

Дата на стартиране на фонда 27.01.2026

Benchmark MXEU0IN Index

Валута EUR

Разходи за покупка до 0.90%

Такса за управление 1.5% НСА год.

Такса за обратно изкупуване няма

Минимална инвестиция няма

КОМЕНТАР НА ПОРТФЕЙЛНИЯ МЕНИДЖЪР ИДЕНТИФИКАТОРИ НА ФОНДА

ISIN BG9000005256

Код в Bloomberg ADVERIE BU

ПРЕДСТАВЯНЕ ОТ СТАРТИРАНЕТО (%)*

Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Fund Performance 10Y 

ТОП 5 ПОЗИЦИИ

Инструмент Сектор Държава

Schneider Electric S.A. Индустриално производство Франция

VINCI SA Индустриално производство Франция

SIEMENS AG-REG Индустриално производство Германия

THALES SA Индустриално производство Франция

NEXANS SA Индустриално производство Франция

РАЗПРЕДЕЛЕНИЕ ПО ДЪРЖАВИ

Франция 29.65%

Парични средства 21.22%

Германия 15.96%

Гърция 6.95%

Италия 5.83%

Австрия 3.96%

Обединено кралство 3.82%

България 3.72%

Испания 2.70%

Ирландия 2.07%

Чехия 1.76%

Португалия 1.58%

Румъния 0.67%

Други 0.11%

ТЕМАТИЧНА СТРУКТУРА РАЗПРЕДЕЛНИЕ ПО СЕКТОРИ

Отбрана 24.07% Индустриално производство 57.70%

Енергетика 21.97% Парични средства 21.22%

Парични средства 21.22% Комунални услуги 7.57%

Строителство 18.89% ИТ 4.59%

Дигитализация 9.66% Материали 3.77%

Транспорт 4.09% Енергетика 3.00%

Други 0.11% Комуникационни услуги 2.04%

Други 0.11%

*Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва 

разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда.

30 април 2026 г.

Рисковете на инвестиране в дялове на договорния фонд са пазарен, лихвен, ликвиден, валутен, 

операционен, сетълмент риск, законодателен, риск от концентрация и др. Повече информация 

за рисковете може да бъде открита в проспекта на фонда.
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Фонд MXEU0IN Index

Предупреждение за риска: Настоящото представлява маркетингово съобщение. Моля, прегледайте проспекта и основния информационен документ на съответния фонд преди вземане на инвестиционното решение.

Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Предоставената информация не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или

препоръка за инвестиране и не следва да се тълкува като такава. Стойността на дяловете на фонда и доходът от тях могат да се понижат, печалбата не е гарантирана и инвеститорите поемат риска да не възстановят инвестициите

си в пълния им размер. Инвестициите във фондове не са гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или с друг вид гаранция. Предходни резултати от дейността нямат връзка с бъдещите резултати на

инвестиционно дружество. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в бъдещи периоди. Документите са достъпни на български език на

интернет страницата на www.karollcapital.bg, като при поискване могат да бъдат получени безплатно на хартиен носител в офис на Управляващото дружество. Фондът е активно управляван и не следва индекс.

Сигналите за деескалация на войната в Близкия Изток доведоха до стабилизиране на

финансовите пазари след силно волатилния март. Глобалните акции, представени от индекса

MSCI ACWI, инкасираха ръст от 8.1% в евро.

Широкият европейски индекс Stoxx 600 нарасна с 4.8% през април. Временният спад в

цените на енергийните ресурси облекчи натиска върху индустрията, но икономическата

активност остана слаба. Еврозоната отчете ръст на БВП от едва 0.1% на тримесечна база

през първото тримесечие на 2026 г, а инфлацията скочи до 3.0% през април спрямо 2.6%

през март, движена основно от поскъпването на енергията. Същевременно, ЕЦБ запази

основните лихвени проценти непроменени, но сигнализира, че бъдещите решения ще

зависят от инфлационните данни, пряко свързани с оконачателното отваряне на Ормузкия

пролив. Инвеститорският фокус бе основно насочен върху технологичния сектор (+13.8%)

като нуждата от производство и иновации в полупроводниците бяха движещите сили. Важно

е да се отблеже, че секторите на индустрията и финансите показаха стабилизация, което е

водещ индикатор за намалената вероятност от рецесия.

На фона на по-силното представяне на индустриалния сектор (+8.0%), секторите на

телекомуникацията (+2.5%) и комуналните услуги (+3.5%) изостнаха от широкия европейски

индекс заради намалената рискова премия от подобрената геополитическа среда. Въпреки

примирието в Близкия изток, европейските военни конгломерати като Rheinmetall (-6.1%),

Leonardo (-8.6%) и Thales (-7.2%) запазиха стабилност и не претърпяха дълбока корекция.

Причината бе политическият реализъм – реториката на администрацията на президента

Тръмп относно НАТО затвърди консенсуса, че Европа трябва ускорено да постигне

стратегическа военна автономност. Сред индустриалните имена най-добре се представи

френската компания Nexans (+37.6%), която е световен лидер в производството на кабели и

електрификация. Цялостно индустриалният сектор бе воден от имена свързани с

необходимите разходи за енергия и технологии, свързани с изкуствения интелект, като други

основни бенефициенти бяха немският технологичен гигант Siemens (+22.8%) и италианският

производител на кабели Prysmian (+29.5%). От друга страна, секторът на строителството и

материалите също показа много добър ръст от 6.8% заради понижения риск от

продължителна енергийна криза. Разпродажбите от предходния месец отвориха атрактивни

нива за вход в глобални лидери като ирландския производител на изолационни решения -

Kingspan (+9.1%), и немският циментен гигант Heidelberg Materials (+5.6%), които следват

дисциплинирана политика на хеджиране на енергийните разходи. Особено силно

представяне показа френската Saint Gobain (+10.1%), която притежава най-широспектърното

портфолио от строителни материали за модернизация и ретрофит на сгради в глобален

мащаб.

Като цяло, временното примирие в Близкия изток подобри инвестиционния сентимент към

Европейските пазари, които до преди това индикираха предстояща рецесия. Инвеститорите

преоцениха рисковата премия и демонстрираха подновен интерес към теми като

електрификация, цивилна инфраструктура и технологии за ИИ. Не се наблюдаваше рязък

спад дори при отбранителните компании, които макар изоставащи от пазара, не претърпяха

сериозна корекция през изминалия месец. В заключение, април потвърди, че тезата за

„Автономна Европа“ – изградена върху отбранителна независимост, дигитална автономност

и модернизация на енергийната и транспортната инфраструктура – остава водещ

дългосрочен двигател на стойност.

ДФ Адванс Европейска Инфраструктура е активно управляван, секторно фокусиран, отворен

взаимен фонд, създаден и управляван от Карол Капитал Мениджмънт. Фондът цели

дългосрочно нарастване на капитала чрез стратегически инвестиции в акции на европейски

публични компании, които притежават, управляват и реализират приходи от

инфраструктурни активи в цяла Европа. Фондът инвестира в инфраструктурни сектори като

транспорт, енергетика, строителство, комунални услуги, цифрова и социална инфраструктура,

както и отбрана. Фондът също инвестира и в акции на компании с дейност в Централна и

Източна Европа, въз основа на дългогодишната експертиза на нашия екип в региона.

Инвестиционният хоризонт е дългосрочен, като същевременно се поддържа строга

дисциплина за ефективно управление на концентрационните и ликвидните рискове.

Резюме на праватя на дялопритежателите е достъпно на https://karollcapital.bg/uploads/2023/Prava_na_pritejatelite.pdf

За повече информация посетете: https://karollcapital.bg/bg/fondove/6-advans-evropeyska-infrastruktura

https://karollcapital.bg/uploads/2023/Prava_na_pritejatelite.pdf
https://karollcapital.bg/bg/fondove/6-advans-evropeyska-infrastruktura

