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Коментар на портфейлния мениджър

Факти за Фонда Идентификатори на фонда

Тип на Фонда отворен ISIN BG90000016063
Портфейлен мениджър Емил Янчев, CFA, Константин Проданов Код в Bloomberg ADVIPOF.BU
Размер на фонда EUR  11.99  M Reuters Lipper 68417298
НСА/дял EUR  1.0423
Начало на публично предлагане 23.11.2007
Валута Евро Резултати на Фонда

Разходи за покупка до 1.50% Фонд Бенчмарк
Такса за управление 1.5 % НСА год. 1 месец 2.74% 4.50%
Такса обратно изкупуване няма 1 година 4.45% 10.43%
Минимална инвестиция няма Доходност YTD 9.91% 6.53%
Бенчмарк за сравнение MSCI EFM Europe + CIS ex RU От началото (анюализирана) 0.27% -5.12%

Представяне на Фонда за последните 10 години Годишно представяне

Фонд Бенчмарк
2022 -16.20% -6.49%
2021 24.13% 11.71%
2020 -9.35% -19.20%
2019 11.31% 6.91%
2018 -13.89% -20.91%
2017 20.96% 22.39%
2016 7.76% -1.29%
2015 -2.27% -22.13%
2014 -16.68% 2.24%
2013 3.47% -16.81%
2012 17.55% 34.08%
2011 -23.26% -29.75%
2010 21.98% 16.29%
2009 2.85% 51.49%
2008 -15.88% -56.45%

Разпределение по пазари Разпределение по сектори

RAIFFEISEN BANK INTERNAT. AG (Австрия ), Финансови услуги

UNIQA INSURANCE GROUP AG (Австрия ), Финансови услуги

OMV AG (Австрия ), Енергетика

ERSTE GROUP BANK AG (Австрия ), Финансови услуги

ГРАДУС АД (България ), Потребителски стоки от първа необходимост

Топ 5 акции

Разпределение на портфейла

28 февруари 2023 г.АДВАНС ВЪЗМОЖНОСТИ В НОВА ЕВРОПА
Инвестиционна цел

Фондът инвестира в акции на компании от региона на Централна и Източна Европа, като следва 

дългосрочен хоризонт на държане на акциите.
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Парични 
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Естония 1.4%
Други 0.0%

CEZ AS, Чехия, Комунални 
услуги

ERSTE GROUP BANK AG, 
Австрия, Финансови услуги

POLSKI KONCERN NAFTOWY 
ORLEN, Полша, Енергетика

KOMERCNI BANKA, Чехия, 
Финансови услуги

RICHTER GEDEON NYRT, 
Унгария, Здравеопазване

През февруари стойността на дяловете на фонда продължи да нараства (+2,7%), подкрепена от силно представяне на големите ни позиции и 
положителен ефект от селекцията. При регионалните индекси представянето беше разнопосочно. Гърция (+10,4%) и Турция (+5,2%) се наредиха сред 
победителите, което доведе до по-добър резултат при бенчмарк индекса MSCI EFM Europe + CIS ex RU (+4,5% в евро). Междувременно развиващите се 
пазари (MSCI EM) изостанаха сериозно, отчитайки спад от 4,3%, тъй като китайските акции разочароваха. Макроикономическите показатели в ЦИЕ бяха 
преобладаващо благоприятни, което засили шансовете за „меко приземяване“ на икономиките и скорошно дъно в икономическия цикъл. В същото 
време инфлацията в ЦИЕ остана висока, ускорявайки се през допълнително през януари. Това не повлия особено върху местните валути. Унгарският 
форинт продължи със сериозното си възстановяване спрямо еврото (+3,4%), а чешката крона и злотата поскъпнаха съответно с 1,2% и 0,1%. На секторно 
ниво „Комунални услуги“ (+1,3 п.п.) и „Финансови услуги“ (+0,6 п.п.) допринесоха най-много, а дефанзивният „Здравеопазване“ (-0,3 п.п.) повлия най-
негативно. 

Позициите ни в Полша записаха силен резултат през февруари, побеждавайки основния индекс WIG20 (-2.9%) с голяма разлика. С ръст от 11,1% акциите 
на LiveChat Software отчетоха най-голямо поскъпване. Ръстът беше провокиран от пускането на услугата ChatGPT, която подхрани оптимизъм сред 
инвеститорите, че технологията ще подобри ефективността на чат услугите в бъдеще. Тъй като сме по-скептични за директните ефекти върху 
компанията, решихме да продължим да намаляваме експозицията ни към нея, заключвайки частично печалбата. Компании със средна капитализация 
като  Inter Cars (+6,8%) и индустриалната Ciech (+8,1%), в която наскоро увеличихме позицията си, също се наредиха сред победителите. Междувременно 
държавните комунални компании и банките завършиха на минус, повлияни от спекулации за налагане на данъци върху „свръхпечалбите“ при 
енергийните и минните компании и негативни новини за банковия сектор.  Предвид ниската ни експозиция към тях, това не повлия значително върху 
фонда. В Чехия също победихме основния индекс PX (+6,3%). Акциите на най-голямата ни позиция – ЧЕЗ – поскъпнаха с 16,8% в резултат на 
продължаващи спекулации по отношение на дългоочакваното реструктуриране. Акциите на банките също допринесоха позитивно. На фона на 
разнопосочно представяне при големите компании, унгарският BUX завърши със спад от 1,2%. При нашите позиции наскоро добавената Magyar Telekom 
(+2,4%) се отличи с най-голям ръст. При останалите пазари – австрийските (+0,4 п.п.) и балтийските акции (+0,1 п.п.) също подкрепиха доходността.

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

28
.0

2.
20

13

31
.0

8
.2

0
13

28
.0

2.
20

14

31
.0

8
.2

0
14

28
.0

2.
20

15

31
.0

8
.2

0
15

29
.0

2.
20

16

31
.0

8
.2

0
16

28
.0

2.
20

17

31
.0

8
.2

0
17

28
.0

2.
20

18

31
.0

8
.2

0
18

28
.0

2.
20

19

31
.0

8
.2

0
19

29
.0

2.
20

20

31
.0

8
.2

0
20

28
.0

2.
20

21

31
.0

8
.2

0
21

28
.0

2.
20

22

31
.0

8
.2

0
22

28
.0

2.
20

23

Адванс Възможности в Нова Европа Бенчмарк


