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Настоящите правила са приети на основание и в изпълнение на изискванията на чл. 

125 и чл. 171 от Наредба  № 44 за изискванията към дейността на колективните 

инвестиционни схеми, управляващите дружества, националните инвестиционни фондове и 

лицата, управляващи алтернативни инвестиционни фондове (Наредба № 44), Закона за 

дейността на колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно 

инвестиране (ЗДКИСДПКИ) и Регламент (ЕС) № 596/2014 на Европейския Парламент и на 

Съвета относно пазарната злоупотреба (Регламент относно пазарната злоупотреба) и за 

отмяна на Директива 2003/6/ЕО на Европейския парламент и на Съвета и директиви 

2003/124/ЕО, 2003/125/ЕО и 2004/72/ЕО на Комисията (Регламент 596/2014). 

 

I. Общи разпоредби. Цел, забрани и основни изисквания за сключване на 

лични сделки по Наредба 44 и ЗДКИСДПКИ   
 

Чл.1. (1) "Карол Капитал Мениджмънт“ ЕАД като управляващо дружество по смисъла на 

ЗДКИСДПКИ се задължава да извършва своята дейност честно, справедливо, професионално и в 

най-добрия интерес на колективните инвестиционни схеми, другите предприятия за колективно 

инвестиране и лицата, чиито портфейли управлява и на интегритета на пазара, да се съобразява с 

всички регулаторни изисквания при осъществяването на дейността си, да действа като 

професионалист в съответствие с най-добрите интереси на своите клиенти. 

(2) При осъществяване на дейността си УД е длъжно да пази търговската тайна на своите 

клиенти, както и техния търговски престиж.  

(3) Членовете на Съвета на директорите на УД и лицата, работещи по договор за него, не 

могат да разгласяват, освен ако не са оправомощени за това или в предвидените от закона случаи, 

и да ползват за облагодетелстване на себе си или на други лица факти и обстоятелства, засягащи 

наличностите и операциите по сметките за финансови инструменти и за пари на колективните 

инвестиционни схеми, другите предприятия за колективно инвестиране или клиенти на УД, както 

и всички други факти и обстоятелства, представляващи търговска тайна, които са узнали при 

изпълнение на служебните и професионалните си задължения. 

 

Чл.2 Целта на настоящите правила е да гарантират, че няма да бъдат сключвани лични 

сделки или поддържани инвестиции от членовете на Съвета на Директорите и лицата, работещи 

по договор за УД, позволяващи им заедно или поотделно да упражняват съществено влияние 

върху емитент, или които биха довели до конфликт на интереси, или са резултат на злоупотреба с 

вътрешна информация, която те са придобили във връзка с професионалната си дейност по 

смисъла на Регламент (ЕС) № 596/2014 на Европейския Парламент и на Съвета относно пазарната 

злоупотреба (Регламент относно пазарната злоупотреба) и за отмяна на Директива 2003/6/ЕО на 

Европейския парламент и на Съвета и директиви 2003/124/ЕО, 2003/125/ЕО и 2004/72/ЕО на 

Комисията (Регламент 596/2014),  Закона за прилагане на мерките срещу пазарните злоупотреби с 

финансови инструменти (ЗПМПЗФИ) и актовете по прилагането им.  

 

Чл.3 (1) Забранява се на членовете на Съвета на Директорите и лицата, работещи по 

договор за УД, ако имат достъп до вътрешна информация или друга поверителна информация, 

свързана с колективна инвестиционна схема или със сделки на такава схема, чиято дейност се 

управлява от УД или дейността на тези лица може да породи конфликт на интереси, да извършват 

следните дейности:  

1. сключване на лична сделка, която отговаря на поне един от следните критерии:  

а) това лице няма право да извършва такава лична сделка по смисъла на Регламент 

596/2014;  



 

 

б) сделката е свързана със злоупотреба или с неправомерно разкриване на поверителна 

информация, съгласно Регламент 596/2014; 

 в) сделката противоречи или има вероятност да противоречи на задължение на 

управляващото дружество съгласно ЗДКИСДПКИ, Закона за пазарите на финансови инструменти 

(ЗПФИ), ЗПМПЗФИ и Регламент 596/2014;  

2. съветване или подпомагане, извън нормалното за изпълнение на неговите служебни или 

договорни задължения, на друго лице да извършва сделка с финансови инструменти, която ако би 

била лична сделка на лице, което работи по договор за управляващото дружество, би попадала в 

хипотезите на т. 1, или по друг начин би представлявала злоупотреба с информация, свързана с 

неизпълнени поръчки по смисъла на Регламент 596/201; 3. разкриване, извън нормалното за 

изпълнение на неговите служебни или договорни задължения при спазване на изискванията на 

Регламент 596/2014 , на всякаква информация или мнение, на друго лице, ако лице, което работи 

по договор за управляващото дружество, знае или би следвало да знае, че в резултат на това 

разкриване лицето ще предприеме или има вероятност да предприеме едно от следните действия:  

а) да сключи сделка с финансови инструменти, която ако би била лична сделка на лице, 

което работи по договор за управляващото дружество, би попадала в хипотезите на т.1 или по друг 

начин би представлявала злоупотреба с информация, свързана с неизпълнени поръчки;  

б) да съветва или да подпомага друго лице да извърши такава сделка.  

(2) Забраната по ал.1 се прилага и във връзка с дейността на управляващото дружество по 

чл.86, ал.2 ЗДКИСДПКИ. 

 

Чл. 4 Лицата по чл.3, ал. 1 са длъжни да осъществяват дейността си в съответствие с 

принципите на добросъвестната търговска практика, като проявяват лоялност и етика в 

отношенията си с клиентите, включително да не сключват сделки с ценни книжа на колективни 

инвестиционни схеми, управлявани от УД, в обем, срокове и/или честота, които биха могли да 

доведат до конфликт на интереси, увреждане на репутацията на УД или неравностойно третиране 

на притежателите на дялове в колективните инвестиционни схеми или в другите предприятия за 

колективно инвестиране. 

 

Чл 5 Членовете на Съвета на Директорите и лицата, работещи по договор за УД нямат 

право да откриват фиктивни сметки за финансови инструменти с цел да извършват сделки, които 

иначе биха били забранени или за да извършват сделки, при които действат фактически за 

собствена сметка или за сметка на свързани с тях лица. 

 

Чл.6 (1) Членовете на Съвета на Директорите и лицата, работещи по договор за УД се 

задължават да предприемат всички необходими действия/мерки в съответствие с настоящите 

правила, с оглед избягване на настъпване на потенциален конфликт на интереси, преди сключване 

на лична сделка. 

(2) Лицата по ал.1 уведомяват своевременно Ръководителя на отдел „Нормативно 

съответствие“ за  всяка лична сделка, сключена извън УД. За всяка конкретна сделка с дялове на 

договорни фондове – колективни инвестиционни схеми или други предприятия за колективно 

инвестиране, организирани и/или управлявани от Управляващото дружество, от служител или 

свързано с него лице, се иска разрешение от Ръководителя на отдел „Нормативно съответствие“ 

като поръчките се подават след разрешението. Управляващото дружество пази архив на личните 

сделки, за които е уведомено или които са установени от него, включително всяко разрешение или 

забрана във връзка с такива сделки.  

(3) Всеки новоназначен служител предоставя на ръководителя на отдела за Нормативно 

съответствие информация за притежаваните от него финансови инструменти. . 

(4) Лицата по ал. 1 предоставят до 10-ти януари всяка година информация за притежаваните 

от тях към края на предходната календарна година финансови инструменти. 



 

 

 (5) Отдел „Нормативно съответствие на управляващото дружество съхранява 

документите за декларираните по ал. 2 обстоятелства и води регистъра на личните сделки по чл. 

125, ал. 2, т. 3 от Наредба № 44. Регистърът на личните сделки изпълнява функциите на дневник за 

личните сделки по смисъла на чл. 146 от Наредба № 44. 

 

Чл.7 Ако дейността по продажба и обратно изкупуване на дялове на колективна 

инвестиционна схема се извършва от трети лица, управляващото дружество гарантира, че 

субектът, извършващ дейността, поддържа регистър на личните сделки, извършени от лица, които 

работят по договор за управляващото дружество, и при поискване ще предоставя своевременно 

информация на управляващото дружество.  

 

Чл.8 Забраната по член 3 не се прилагат към следните видове лични сделки:  

1. лични сделки, извършени като част от управление на портфейл, когато във връзка със 

сделките няма предварителна комуникация между управляващия портфейла и лице, което работи 

по договор за управляващото дружество, или друго лице, за чиято сметка се извършва сделката;  

2. лични сделки с колективни инвестиционни схеми или с дялове на предприятия за 

колективно инвестиране, които са предмет на надзор съгласно действащото законодателството в 

страната, което изисква еквивалентно ниво на разпределение на риска сред неговите активи, 

когато лице, което работи по договор за управляващото дружество, и другото лице, за чиято 

сметка се извършват сделките, не участват в управлението на това предприятие.  

 

Чл.9 (1) Ръководителят на отдел  “Нормативно съответствие” провежда инструктаж за 

запознаване с настоящите правила на всеки новоназначен служител.. 

(2) При назначаване на служители на работа в УД, ръководителят на отдела за Нормативно 

съответствие ги инструктира относно задълженията им съгласно Правилата, съществуващите 

ограничения за личните сделки и мерките, установени от УД, във връзка с личните сделки и 

разкриването на информация по чл. 125, ал. 2, т. 1 във връзка с ал. 1 от Наредба № 44. 

(4) Ръководителят на отдела за Нормативно съответствие инструктира всички служители и 

заинтересовани лица при внасяне на съществени промени в Правилата. 

 

 

II. Мерки срещу пазарни злоупотреби с финансови инструменти.  
 

Чл. 10  (1) Членовете на Съвета на Директорите, тясно свързаните с тях лица и лицата, 

работещи по договор за УД, ако притежават вътрешна информация нямат право да използват тази 

информация, като придобият или прехвърлят, или опитат да придобият или да прехвърлят за своя 

или за чужда сметка, пряко или непряко, финансови инструменти, за които се отнася тази 

информация.  

(2) Алинея 1 не се прилага за сделки, сключени в изпълнение на изискуеми задължения за 

придобиване или прехвърляне на финансови инструменти, когато тези задължения са възникнали, 

преди лицето да притежава вътрешна информация.  

(3) Лицата по ал.1 нямат право да:  

1. разкрива вътрешната информация на друго лице, освен ако разкриването й се извършва 

при обичайното упражняване на неговата служба, професия или задължения;  

2. препоръчва или да убеждава друго лице въз основа на вътрешната информация да 

придобива или да прехвърля финансови инструменти, за които се отнася тази информация;  

3. препоръчва или склонява друго лице въз основа на вътрешна информация да отмени или 

измени нареждане относно финансов инструмент, за който се отнася тази информация. 

(4) Лицата по ал.1 нямат право да манипулират пазара на финансови инструменти по 

смисъл на Регламент 596/2014.  



 

 

 

Чл. 11 На членовете на Съвета на Директорите, тясно свързаните с тях лица и лицата, 

работещи по договор за УДсе забранява: 

(1)  сключването на лични сделки и подаването на нареждания които дават или е вероятно 

да дадат неверни или подвеждащи сигнали по отношение на предлагането, търсенето или цената 

на финансов инструмент или определят или е вероятно да определят цената на един или повече 

финансови инструменти на необичейно или изкуствено равнище. 

(2) сключването на сделки с финансови инструменти и подаването на нареждания, които 

които включват фиктивно средство или друга форма на измама или заблуда и се квалифицират по 

действащото законодателство като симулативни сделки. 

(3) предаване на невярна или подвеждаща информация или предоставяне на неверни или 

подвеждащи входни данни във връзка с бенчмарк, когато лицето, извършило предаването на 

данните, е знаело или е следвало да знае, че те са неверни или подвеждащи, или всяко друго 

поведение, с което се манипулира изчисляването на бенчмарк.  

(4) разпространяване на информация чрез медиите, включително интернет, или по какъвто 

и да е друг начин, която дава или може да даде лъжливи или подвеждащи сигнали по отношение 

на предлагането, търсенето или цената на финансов инструмент или определя или е вероятно да 

определи цената на един или повече финансови инструменти на необичайно или изкуствено 

равнище, включително разпространяване на слухове, когато лицето, извършило това, е знаело или 

е следвало да знае, че информацията е била невярна или подвеждаща.  

 

Чл.12 (1) Следните видове поведение се смятат за манипулиране на пазара, съгласно 

Регламент 596/2014  : 

1. поведението на едно или повече лица, действащи организирано, с които си осигуряват 

господстващо положение по отношение на предлагането или на търсенето на даден финансов 

инструмент, чийто резултат е или е вероятно да бъде пряко или косвено определяне на покупните 

или продажните цени, или създаването или вероятността от създаване на други неравностойни 

условия за търговия;  

2. купуването или продаването на финансови инструменти в момента на отварянето или 

затварянето на пазара, което има или може да има за последица въвеждането в заблуждение на 

инвеститорите, които действат на основата на изложените цени, включително цените при отваряне 

или затваряне на пазара;  

3. даването на нареждания към място на търговия, включително отмяна или промяна на 

такова нареждане, чрез всяко налично средство за търговия, включително с електронни средства 

като стратегии за алгоритмична търговия и високочестотни способи за алгоритмична търговия, 

водещи до:  

3.1. смущаване или отлагане функционирането на системата за търговия на мястото на 

търговия, или вероятност да се предизвика такова; 

3.2. затрудняване на други лица при установяването на действителни нареждания в 

системата за търговия на мястото на търговия, или действия, които могат да доведат до това, 

включително чрез даване на нареждания, водещи до претоварване или дестабилизиране на 

дневника за нареждания; или 

3.3. даване или вероятност от даване на неверен или подвеждащ сигнал по отношение на 

предлагането или търсенето или цената на финансов инструмент, по-специално чрез даване на 

нареждания с цел започване или засилване на тенденция; 

4. възползването от случаен или редовен достъп до традиционните или електронните медии 

чрез даване на мнение за финансов инструмент (или косвено — за неговия емитент), след 

предварително открити позиции в тях, и извличане впоследствие на полза от въздействието на 

мненията, дадени за цената на този инструмент без към момента на изявата този конфликт на 

интереси да е бил направен по подходящ и ефективен начин публично достояние; 



 

 

5. други действия, определени в приложимото европейско и национално законодателство 

чрез които се осъществява манипулиране на пазара на финансови инструменти.  

(2) Не е налице манипулиране на пазара на финансови инструменти по ал. 1, когато лицето, 

което извършва сделката или подава нареждането, установи, че има законно основание и 

извършването на сделката или подаването на нареждането са в съответствие с приетите пазарни 

практики на съответния регулиран пазар, признати от комисията. 

 

Чл.13 В допълнение на горепосочените изисквания и забрани, лицата, работещи по договор 

за УД и участващи в извършването на дейности, които могат да породят конфликт на интереси, 

или които поради осъществяваната от тях дейност за УД имат достъп до вътрешна информация по 

смисъла на Регламент (ЕС) № 596/2014 или до друга поверителна информация за клиенти или 

сделки със или за клиенти, включително при осъществяване на дейности по управление в 

съответствие със сключен с клиента договор на портфейл, включващ финансови инструменти, по 

собствена преценка, без специални нареждания на клиента и инвестиционни консултации относно 

финансови инструменти, не могат: 

1. да сключват лична сделка, която отговаря на някое от следните условия: 

а) няма право да извършва такава лична сделка по смисъла на Регламент 596/2014 ;  

б) свързана е със злоупотреба или с неправомерно разкриване на поверителна информация, 

съгласно Регламент 596/2014; 

 в) сделката противоречи или има вероятност да противоречи на задължение на 

управляващото дружество съгласно ЗДКИСДПКИ, Закона за пазарите на финансови инструменти 

(ЗПФИ), ЗПМПЗФИ и Регламент 596/2014;  

2. извън обичайно осъществяваната от тях дейност за УД да предоставят съвет или 

оказват съдействие на друго лице да сключи сделка с финансови инструменти; 

3. извън обичайно осъществяваната от тях дейност за УД да разкриват информация или 

мнение на друго лице, при условие че лицето, което работи по договор за УД, знае или обосновано 

може да се предположи, че знае, че в резултат на това разкриване лицето ще извърши или е 

вероятно да извърши някое от следните действия: 

а) да сключи сделка с финансови инструменти, която, ако би била лична сделка на лицето, 

което работи по договор за УД, би била забранена съгласно настощите Правила; 

б) да предостави съвет или да окаже съдействие на друго лице да сключи сделка по буква 

"а". 

 

  

III.Откриване и докладване за подозрителни сделки и нареждания 

 

Чл.14 (1) Управляващото дружество подава  до надзорния орган Комисия за финансов 

надзор доклад за подозрителна сделка или нареждане (ДПСН) при възникване на основателно 

съмнение за действителна злоупотреба с вътрешна информация или манипулиране на пазара, или 

опит за такава злоупотреба или манипулиране, чрез осъществяването на текущ и периодичен (най-

малко веднъж годишно) мониторинг от страна на отдел “ Управление на риска“. 

(2) ДПСН се изготвя от отдел “ Управление на риска“, съвместно с отдел „Нормативно 

съответвие“ при отчитане на елементите съставляващи реална злоупотреба с вътрешна 

информация или манипулиране на пазара, или  опит за такива съгласно образец в съответствие с 

утвърдената форма по Делегиран регламент (ЕС) 2016/957 на Комисията, в резултат на 

самосезиране при възникнали съмнения относно действия, сделка или нареждане, в хода на 

осъществяване на функциите на отдела. 

(3)  ДПСН може да се изготви и въз основа на подаване на вътрешен сигнал за съмнителни 

действия, сделка или нареждане от страна на служители  на УД. 



 

 

(4) Докладът се подава по образец в съответствие с утвърдената форма по Делегиран 

регламент (ЕС) 2016/957 на Комисията след съгласуването му с изпълнителния директор на УД. 

(5) При подаване на ДПСН, ясно и точно се попълват информационните полета, свързани с 

докладваните нареждания или сделки. 

(6) ДПСН се подава незабавно след установяване наличието на съответните критерии и 

показатели до компетентния орган по смисъла на чл. 4 от Закона за прилагане на мерките срещу 

пазарните злоупотреби с финансови инструменти съгласно актуалните указания, обявени от 

Комисия за финансов надзор. 

(7) ДПСН може да се подава и за сделки и нареждания, извършени в предходен период, 

когато подозрението възниква във връзка с последващи събития и информация, като УД пояснява 

в ДПСН фактите и обстоятелствата във връзка с подаваните минали транзакции. 

(8) ДПСН се изготвя и подава при стриктна конфиденциалност на процедурата спрямо 

лицето, по отношение на което се подава ДПСН и спрямо всяко друго лице, което не е необходимо 

да знае, че ще бъде подаден ДПСН. 

(9) УД предоставя на компетентния орган всякаква относима допълнителна информация, 

която му е станала известна след първоначалното подаване на ДПСН, както и всякаква 

информация или документи, изискани от компетентния орган. 

 

Чл.15 УД като лице, натоварено професионално с организирането или извършването на 

сделки подава ДПСН по начините и каналите, оповестени публично на сайта на Комисията за 

финансов надзор: https://www.fsc.bg/bg/podnadzorni-litsa/pazarni-zloupotrebi/nachini-za-podavane-na-

informatsiya-v-izpalnenie-na-reglament-596-2014-otnosno-pazarnite-zloupotrebi/  

 

IV. Съхраняване на документацията 

 
Чл. 16 Дружеството съхранява в продължение на 5 години цялата документация и 

информация по прилагането на настоящите Правила по начин, който осигурява запазването им на 

втори носител или възстановяването им в случай на загубване по технически причини, както и 

запазването им като резервно копие съгласно изискванията на действащата нормативна уредба. 

 

V. Приложими разпоредби 

 
Чл.17 В случай на несъответствие на настоящите Правила с разпоредби на Закона за 

дейността на колективните инвестицонни схеми и на други предприятия за колективно 

инвестиране, Закона за прилагане на мерките срещу пазарните злоупотреби с финансови 

инструменти, Закона за пазарите на финансови инструменти, Регламент 596/2014 и актовете по 

прилагането им, се прилагат нормите на указаните актове. 

 

VI. Допълнителни разпоредби 
 

§1 По смисъла на тези Правила използваните термини имат следното значение: 

 

1. свързани лица са две или повече физически или юридически лица, свързани чрез: 

 а) участие, което представлява притежание, пряко или чрез контрол, на 20 или повече от 20 

на сто от правата на глас или от капитала на дружеството (предприятието); 

 б) контрол, който предприятие майка упражнява спрямо дъщерно дружество съгласно 

Закона за счетоводството или подобна връзка между физическо или юридическо лице и дружество 

(предприятие), като всяко дъщерно дружество на дъщерно дружество също се смята за дъщерно 

дружество на неговото предприятие майка, което е начело на групата от тези дъщерни дружества; 



 

 

 в) постоянна връзка на двете от лицата или на всички от тях с едно и също лице чрез 

отношение на контрол.2. „тясно свързани лица“ означава: 

а)съпруг/а или партньор/ка, считан(а) по националното право за равностойно на съпруг/а 

лице; 

б)дете на издръжка в съответствие с националното право; 

в)роднина, който живее в същото домакинство в продължение поне на една година към 

датата на съответната сделка; или 

г)юридическо лице, тръст или съдружие, чийто ръководни функции се изпълняват от лице, 

което изпълнява ръководни функции, или от лице, посочено в буква а), б) или в), което е пряко 

или косвено контролирано от такова лице, което е учредено в полза на подобно лице, или чиито 

икономически интереси са практически равностойни на тези на такова лице; 

 

3. лична сделка е сделка с финансови инструменти, извършена от или от името на лице, 

което работи по договор за УД, ако е изпълнено едно от следните условия:  

а) лицето, което работи по договор за УД, действа извън обхвата на дейността, която 

извършва в това свое качество;  

б) сделката се извършва за сметка на някое от следните лица:  

 аа) лицето, което работи по договор за УД;  

  бб) лице, с което лицето по буква "аа" има семейна връзка или с което е свързано 

лице;   

  вв) лице, което има отношения с лицето по буква "аа", въз основа на които лицето по 

буква "аа" има пряк или непряк имуществен интерес от резултата от сделката, различен от 

интереса на УД. 

 

4. конфликт на интереси е ситуация, която възниква във връзка с предоставяне на услугите 

по чл. 86 от ЗДКИСДПКИ от страна на УД  и може да накърни интереса на колективна 

инвестиционна схема или клиент.  

 

5. лица, които работят по договор за управляващото дружество са:  

а) членовете на управителния орган на управляващо дружество;  

б) служител на управляващо дружество, както и всяко друго физическо лице, чиито услуги 

са под контрола на управляващото дружество и които имат пряко отношение към колективното 

управление на портфейла от управляващото дружество;  

в) физическо лице, което пряко участва в предоставянето на услуги на управляващото 

дружество съгласно договор за делегиране на трета страна на дейности и функции по управление 

на колективния портфейл от управляващото дружество. 

6. лице, натоварено професионално с организирането или извършването на сделки означава 

лице, което се занимава професионално с приемането и предаването на нареждания или с 

извършването на сделки с финансови инструменти. 

 

VII. Заключителни разпоредби 

 
§2 Настоящите правила се свеждат до знанието на лицата, до които се отнасят. 

 

§3 Настоящите правила се преглеждат и при необходимост ревизират веднъж годишно  при 

констатирани неясноти или законови изменения, които  изискват изменение или допълване.  

 

§4 Настоящите правила са приети на заседание на Съвета на Директорите на 

УПРАВЛЯВАЩО ДРУЖЕСТВО (УД) “КАРОЛ КАПИТАЛ МЕНИДЖМЪНТ” ЕАД от 



 

 

22.11.2017г. и са изменени с Решения на Съвета на Директорите от 07.11.2019г., от 04.02.2020г.  и 

от 17.02.2022г. 

 

 

Представляващи Управляващото дружество: 

 

 

………………………………….............. 

 

 

……………………………….................... 
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