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Коментар на портфейлния мениджър

Факти за Фонда Идентификатори на фонда

Тип на Фонда отворен ISIN BG90000016063
Портфейлен мениджър Емил Янчев, CFA, Константин Проданов Код в Bloomberg ADVIPOF.BU
Размер на фонда EUR  13.84  M Reuters Lipper 68417298
НСА/дял EUR  1.206
Начало на публично предлагане 23.11.2007
Валута Евро Резултати на Фонда

Разходи за покупка до 1.50% Фонд Бенчмарк
Такса за управление 1.5 % НСА год. 1 месец -0.35% 3.79%
Такса обратно изкупуване няма 1 година 18.88% 22.73%
Минимална инвестиция няма Доходност YTD -0.35% 3.79%
Бенчмарк за сравнение MSCI EFM Europe + CIS ex RU От началото (анюализирана) 1.16% -3.88%

Представяне на Фонда за последните 10 години Годишно представяне

Фонд Бенчмарк
2023 27.62% 20.55%
2022 -16.20% -6.49%
2021 24.13% 11.71%
2020 -9.35% -19.20%
2019 11.31% 6.91%
2018 -13.89% -20.91%
2017 20.96% 22.39%
2016 7.76% -1.29%
2015 -2.27% -22.13%
2014 -16.68% 2.24%
2013 3.47% -16.81%
2012 17.55% 34.08%
2011 -23.26% -29.75%
2010 21.98% 16.29%
2009 2.85% 51.49%
2008 -15.88% -56.45%

Разпределение по пазари Разпределение по сектори

RAIFFEISEN BANK INTERNAT. AG (Австрия ), Финансови услуги

UNIQA INSURANCE GROUP AG (Австрия ), Финансови услуги

OMV AG (Австрия ), Енергетика

ERSTE GROUP BANK AG (Австрия ), Финансови услуги

ГРАДУС АД (България ), Потребителски стоки от първа необходимост

Топ 5 акции

Разпределение на портфейла

31 януари 2024 г.АДВАНС ВЪЗМОЖНОСТИ В НОВА ЕВРОПА
Инвестиционна цел

Фондът инвестира в акции на компании от региона на Централна и Източна Европа, като следва 

дългосрочен хоризонт на държане на акциите.
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Комунални услуги

ИТ

Комуникационни услуги

Здравеопазване

Индустр. пр-во

Парични средства

Потребителски стоки

Енергетика

Финансови услуги

ERSTE GROUP BANK AG, 
Австрия, Финансови услуги

BANK PEKAO SA, Полша, 
Финансови услуги

ORLEN, Полша, Енергетика RICHTER GEDEON NYRT, 
Унгария, Здравеопазване

KRUK S.A., Полша, Финансови 
услуги

След изключителното представяне през декември, през януари позициите във фонда се представиха по-разнопосочно. Заключване на печалбите в Полша и 
изоставане в Чехия доведоха до спад от 0,35% при дяловете на фонда. В широка перспектива обаче регионът на ЦИЕ продължи да изпреварва глобалните пазари. 
Индексът MSCI EFM Europe + CIS ex RU, който включва също Турция и Гърция (които не са част от фонда), се повиши с 3,8%. Акциите в тези две държави реализираха 
най-висока доходност в региона, като основните местни индекси нараснаха съответно с 13,7% и 5,7%. В резултат на това ЦИЕ продължи да наваксва изоставането си 
спрямо глобалните развиващи се пазари, които от своя страна отчетоха спад от 3,1% в евро, тъй като сътресенията при китайските акции продължиха. Местните 
валути не повлияха значително върху доходността на фонда. Чешката крона (-1,5% спрямо еврото) изостана, поради опасения, свързани с очакваното понижаване на 
лихвите. Унгарският форинт (-0,8%) също записа загуба, а злотата поскъпна леко с 0,2%.

Полските акциите повлияха най-негативно върху доходността на портфейла. След силните ръстове в предходните месеци, WIG20 се понижи с 2,7%. На фона на по-
слаб ръст от очакваното през последното тримесечие, акциите на IT компанията TEXT (-14,9%) допринесоха най-негативно. Въпреки че това наложи ревизия на 
прогнозите ни за резултатите през следващите години, решихме да увеличим позицията ни в компанията, виждайки все още значителен потенциал за поскъпване. 
Според нас компанията ще запази високата си рентабилност (EBITDA Margin >60%) през следващите 5г., а динамиката на приходите има потенциал да изненада 
позитивно пазара. В Полша, където виждаме най-голям потенциал за ръстове през 2024 г., решихме да добавим към портфейла Murapol (строителна компания за 
жилищни сгради), която наскоро беше листната на борсата. Компанията се отличава с изключителна оперативна ефективност и географска диверсификация (в 
Полша) и е с добри перспективи за нарастване на бизнеса (очакван среден ръст на печалбата през 24-26г. от 14%). Има приета и дивидентна политика. През 2024-25 г. 
очакваме дивидентната доходност да надвиши 13%. Добавихме също и онлайн ритейлъра ANSWEAR.COM, която е най-бързорастящата компанията в Европа в 
сектора е-търговия с модни стоки. От 2014 г. досега приходите ѝ са нараснали средногодишно с 50%. Очакваме да се възползва от въ зстановяването на 
потреблението през тази година.

С ръст от 5,6% при BUX, Унгарските акции се наредиха сред победителите в региона. Magyar Telekom (+12,8%), която включихме в портфейла през 2023 г., продължи 
да се представя силно, тъй като компанията обяви, че и през 2024 г. ще индексира цените на услугите си с 15%. Акциите на  Richter Gedeon (+9,5%) също поскъпнаха 
сериозно на фона на новина за придобиването на дял от 9,1% в производител на биоподобни лекарства. Сред изоставащите компании бяха Wizz Air, със спад от 10%.

Акциите на австрийската Erste Bank, която в момента е с най-голямо тегло във фонда, поскъпнаха с 9%. Словенската NLB (+9,4%) също се представи много силно и в 
резултат на това, секторът „Финансови услуги“ допринесе най-много към доходността. От друга страна, „Потребителски стоки и услуги“ оказа най-силен негативен 
ефект.
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Адванс Възможности в Нова Европа Бенчмарк

Полша
41.86%

Унгария
20.28%

Австрия
12.34%

Чехия
9.91%

Парични 
средства

8.45%

Литва
4.33%Словения

1.66%
Естония

0.95%
Други
0.23%


